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	→内容简介

	2010年，由于中东地区氧化铝需求旺盛，国际市场氧化铝现货价格整体呈震荡上行走势。年中时，随着市场原铝价格的不断下探调整，氧化铝现货价曾探底300美元/吨。随后逐步反弹。年末价格达到365美元/吨，较年初的335美元/吨上涨了9%。2010年以来，国内市场氧化铝现货价格呈先抑后扬走势。一季度氧化铝现货价格波动较大，年初中铝公司氧化铝现货价格从2800元/吨上调至3000元/吨，其他氧化铝企业也同步将氧化铝价格提升至3000元/吨。但随着原铝价格的冲高回落，以及春节前氧化铝需求的减少，其他企业的氧化铝价格下跌至2730元/吨左右。二季度国内市场原铝价格节节下挫，中铝公司两次下调氧化铝价格，从3000元/吨降至2850元/吨，后又下调至2650元/吨，地方企业氧化铝现货价格在二季度也是一路下跌，至7月初已跌至2450-2550元/吨，较一季度的价格水平下跌10%。自8月份以来，由于广西和河南地区个别氧化铝企业减产，市场供应紧张，现货氧化铝价格涨幅明显。中铝公司将氧化铝现货价格从2650元/吨上调至2750元/吨，地方企业的氧化铝现货价格也开始快速上涨，在一个星期内由2450元/吨上涨至2700-2800元/吨。四季度初，国内氧化铝价格上涨2900元/吨，重新回到年初的水平。中铝公司也在11月将现货氧化铝价格上调至2900元/吨。但受各地为完成节能减排任务，限制电解铝厂生产影响，氧化铝市场对短期内需求反弹的预期落空，年末价格又回落至2800元/吨。

2010年四季度以来CPI月度增长率持续在红线3%以上，通胀压力居高不下，加息及上调存款准备金率等货币收紧措施随之密集出台，国内电解铝及氧化铝企业资金链骤然紧绷，承兑比重大幅提高，部分企业面临生死存亡的境地。2011年4月国家八部委及人民银行联合发布《关于遏制电解铝行业产能过剩和重复建设引导产业健康发展的紧急通知》叫停全国23个、总规模774万吨、总投资770亿元的电解铝拟建项目。另一方面，电解铝企业大干快上、氧化铝产能投放速度加快的形势依然严峻。2011年将新投电解铝产能475.5万吨，预计年底将达到2,716.5万吨，预计新投氧化铝产能1,181万吨，预计年底将达到5,199万吨。刺激国内铝行业快速扩张的一个重要原因是——抢占资源，氧化铝厂抢占铝矿、煤炭、水力等资源，电解铝厂抢占电力资源，因此掀起一股“铝业西进运动”。新疆是国内铝行业“西进”的首选之地。煤炭、电力输出困难，只能选择发展电解铝等高载能行业。但是新疆发展铝行业面临着水资源缺乏、技术工人匮乏、石油焦供应不足和运力严重紧张的潜在瓶颈制约。成本是任何企业发展需要解决的根本问题之一，当前铝行业面临的成本问题尤为突出，一是电解铝企业需要尽全力降低电力成本，拥有自备电厂成为其战略发展的必要条件，尤其是在“电荒”周期性复发、且周期拉长的背景下；二是铝产业链扩张成为企业摊薄成本、保障利润的重要途径；三是规模化的自采矿成为氧化铝企业长远发展的必要条件。氧化铝市场经历一番长单与现货的定价机制讨论后，长单与现货相互存在，相互配合的客观需求越来越突出。2011年二季度来看，长单与现货倒挂严重，大量的签订长单反而制约了合同的执行力度。因国内铝价高企，与伦敦交易所金属的价格差距缩小，中国2011年9月氧化铝进口比8月进口增加了一倍多。相比8月35144吨的氧化铝进口额，9月氧化铝进口回升到80000吨，持续8个月的下滑态势被逆转。然而，9月氧化铝进口同比仍下滑74%。9月总发货量下降了62.4%，至119万吨。中国铝价的不断上涨，几乎消除了其与LME的价格差距，一定程度上鼓励了进口预订。下半年国内氧化铝仍然存在继续上行趋势，而国外价格反弹的可能性偏小，国内外价差有望进一步收窄，考虑从海外定价发运然后进中国报关的时间，预计在内外价差修正后的一个月内氧化铝进口量才会体现，因此四季度中国氧化铝进口量可能回升。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家海关总署、全球金属统计局(WBMS）、中国有色金属工业协会、中国矿业联合会、中国五矿化工进出口商会、中国行业研究网、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布、提供的大量的内容翔实、统计精确的资料和数据。报告对我国以及世界氧化铝市场运行情况进行了研究分析，并详细论述了领先企业运行情况。通过翔实的数据和充分的论述，从产业层面上剖析产业现状特点，针对产业的供需矛盾阐述了氧化铝产业发展的主要问题和影响因素，从多个角度揭示了中国氧化铝产业结构与竞争格局。在此基础上对中国氧化铝行业的发展趋势给予了细致和审慎的预测论证，全面展示氧化铝市场现状，揭示氧化铝行业的市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供了准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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