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	→内容简介

	2010/11年豆油产量料大幅增加至4195万吨，但仍低于4217万吨的需求量，全球2009/10年度豆油产量为3870万吨，而消费量为3806万吨。2010/11年阿根廷豆油产量为749万吨，高于2009-2010年的644万吨，而巴西豆油产量自652万吨增加至680万吨，但美国的豆油产量下滑至877万吨，低于2009-2010年的890万吨。。我国大豆进口依存度由2003年的40.25%升至2010年的72.56%。我国曾是世界上最大的大豆生产国和出口国，由于对大豆重视不够，大豆种植科研投入不足，使我国大豆的种植面积萎缩，单产增长缓慢，总产量也一直徘徊不前。大豆到豆油产业链极短，进口大豆价格的上涨很容易造成豆油生产成本的上涨，并直接影响最终消费价格。按照目前豆油生产成本中大豆原料成本占比46.2%计算，不考虑其他因素，进口大豆价格上涨15%，豆油成本上涨5.03%；若进口大豆价格上涨50%，则豆油成本上涨16.76%。

2011年以来我国物价上涨较快，国家对食用油价格上涨进行调控，也抑制了豆油价格的提高。大型油厂在得到国家低价大豆的一定补贴后，终端市场报价并没有提高，甚至有的产品在国际形势压力下进行了降价，但中小企业日子就很难过。近两年大豆市场波动很大，国内市场和国际期货市场联系已经十分紧密，价格波动时常较大，特别是国际炒作、投机等行为加剧了这种波动，这给企业正常经营带来很大难度。我国大豆压榨产业正在形成外资企业40%、国有企业23%、民营企业37%的格局，大豆加工企业的弱势局面一定程度上得到了遏制，并且随着民营企业的 发展壮大，三足鼎立的局面日趋形成。

我国规模以上油厂大豆压榨总产能达279250吨/日，其中黑龙江地区5320吨/日，沿海地区22.6万吨/日。若年压榨时间按300天计算，沿海地区就可压榨大豆6780万吨，而2008年我国压榨大豆4200万吨，这些大豆全部交由沿海地区油厂压榨，沿海油厂的产能利用率也仅61.9%。大豆压榨产能的过剩，也意味着企业在压榨行业中的布局结束。进口方面在近年来豆油旺盛的消费需求推动下，我国豆油的供需缺口只能依靠进口来弥补，2010/11年度我国豆油的进口量为200万吨；库存方面目前我国的库存约为22万吨，因此整体而言我国豆油的供给量在1220万吨以上，并且每年以15%的速度增长。大豆油行业的经验发展需要做到：一是油脂行业发展前景广阔；二是建议政府引导选择性扶持，加大监管力度；三是企业苦练内功，厚积薄发；四是诚信经营，防范风险。大豆油的市场发展前景是非常广阔的，企业的发展是值得期待的。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、中国农业部、国家海关总署、国家商务部、国务院发展研究中心、中国豆油工业协会、中国大豆协会、美国农业部、中国粮油信息中心、全国商业信息中心、中国经济景气监测中心、中国行业研究网、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布、提供的大量的内容翔实、统计精确的资料和数据。本报告通过对我国大豆油产业历年来生产、销售情况、进出口情况和当前国内大豆油行业竞争格局等情况的重点、深入剖析，运用先进的经济学原理对世界与我国大豆油行业的未来发展方向和趋势做出了科学预测，并根据目前国内大豆油行业发展现状，为我国大豆油行业及各大豆油企业面对全球化的市场竞争，提出了诸多颇具创造性和可行性的具体发展建议。报告还综合了大豆油产业链其他重要板块的内容，所选资料丰富、可靠，引用的数据准确、翔实，是国内大豆油厂家、大豆油原材料提供商、大豆油行业研究机构等单位准确了解目前国内外大豆油行业发展动态，把握企业定位和发展方向不可多得的精品。
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一、大豆油行业概况

美国、巴西、阿根廷和中国一直是大豆的最主要的生产国，四国总产量接近世界总产的90%。入世以来，四大主产国各自占世界大豆总产量的比重发生了显著的变化，主要表现为：两个传统主产国，中国和美国所占比重持续下降；同时，主产区主要分布于南美洲稀树草原区，气候、土壤条件更加适合大豆生长的巴西、阿根廷，得益于强大的科技投入和产业政策支持，大豆产量逐年急剧增加，占世界大豆总产量的比重迅速提高。

图表：2005-2011年世界主要国家豆油产量
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大豆产量虽有下降，但产大于需、期末库存增加等因素仍将抑制大豆价格走高。美国农业部报告2010/11年度世界大豆产量为2.4993亿吨，与本年度相比虽然下降3.58%，仍是历史第二高产年份。世界大豆消费量为2.4655亿吨，与本年度相比增加1,135万吨，增幅4.83%，产量比消费量高338万吨，连续第二年产大于需。由于本年度结转库存较高，下年度期末库存为6,699万吨，比本年度增加152万吨，增幅2.32%，创历史最高库存量。产大于需、期末库存增加等因素将抑制大豆价格走高。

豆油生产及库存增加，将限制豆油价格上升空间。与本年度相比，新年度世界豆油库存将由下降转为上升。美国农业部2010/11年度全球豆油产量和消费量分别为3,997万吨、3,986万吨，与本年度相比分别增加5.24%、5.62%，产量比消费量高11万吨，这也是豆油连续第二年产大于需。期末库存263万吨，比2009年度增加0.77%，豆油库存持续下降的局面得到改变。充足的豆油资源将限制豆油价格上升空间。

由于南美大豆的丰产压力，国内大豆价格承压处于高位振荡调整的走势，豆油价格受此影响也以振荡调整为主，加之目前处于消费淡季，油脂需求不旺，大部分中小油脂企业都处于停产状态，豆油的走势并没有单边行情的出现。此外鉴于目前国内控制通货膨胀的决心，发改委约谈粮油企业以稳定成品油价格，因此就目前情况来看油脂类价格的上涨压力是较大的，在政策的调控压力下，油脂类期货的价格是否会延续振荡调整的趋势，振荡调整的趋势会延续至何时，在振荡走势结束之后价格会做出怎样的方向选择，这是研究目前豆油价格所最关注的问题。

二、我国大豆油的发展

2011年以来我国物价上涨较快，国家对食用油价格上涨进行调控，也抑制了豆油价格的提高。“大型油厂在得到国家低价大豆的一定补贴后，终端市场报价并没有提高，甚至有的产品在国际形势压力下进行了降价，但中小企业日子就很难过。”

低价的进口转基因大豆严重冲击了国内传统大豆产业，使国内大豆产业链从种植、生产、销售都严重缩水。现在进口大豆和国产大豆之间的价差过大，2011年3月份进口大豆到港的价格是每吨3300元左右，而国产大豆规定的最低保护价是每吨3740元。不同大豆所生产的豆油和豆粕在市场上的销售价格是一样的，这是直接导致部分企业亏损停产的原因。

进口方面在近年来豆油旺盛的消费需求推动下，我国豆油的供需缺口只能依靠进口来弥补，2010/11年度我国豆油的进口量为200万吨；库存方面目前我国的库存约为22万吨，因此整体而言我国豆油的供给量在1220万吨以上。

从豆油本身的供需来看，目前国际市场与国内市场都呈紧平衡的状态，这也解释了目前豆油价格处于振荡调整的原因，而振荡趋势的打破则需要相关的基本面发生变化，目前影响最大的莫过于相关油脂类产品的产量及国家对宏观经济的调控。

因此2012年度豆油供需料将维持紧平衡，豆油价格向上运行的可能性大大增加。从时间上看历年六月份开始都是炒作天气的时期，届时可关注大豆及豆油是否会在天气的炒作下有所突破，而豆油的季节性消费需求一般在9月-12月，这是另一个需要关注的时间段。而豆油价格上涨中最大的阻力则是全球经济环境的不确定性，因此需时刻关注美国及欧元区宏观经济的变动。

2009/2010年度（2009年10月至2010年9月）我国大豆产量1450万吨，压榨需求量4500万吨，其中国产大豆压榨量保守估计约 600万吨，进口大豆需求约3900万吨。截至2009年12月底，我国从美国采购2000万吨大豆，其中已完成装船1300万吨。其余部分将主要从南美（主要是巴西、阿根廷两国）市场完成进口。

图表：2005-2011年中国豆油产量、进口、消费情况
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大型油厂多沿海分布，可以看到我国大豆压榨油厂的分布。由于近3900万吨的进口大豆多通过海运方式运输，因此，就不难理解为何大型油厂都建在沿海港口码头设施完备的城市。

我国大豆压榨产业正在形成外资企业40%、国有企业23%、民营企业37%的格局，大豆加工企业的弱势局面一定程度上得到了遏制，并且随着民营企业的 发展壮大，三足鼎立的局面日趋形成。

中国市场的销售潜力和重要性是不容置疑和难以替代的。虽然印度已取代中国成为阿豆油第一出口目的国，但统计显示，相对2010/11年度全球豆油消费量，印度仅占7%，而中国约占29%；与上一年度相比， 2010/11年度印度豆油消费将减少21%，而中国将增加34%；最近5年间，印度豆消费需求量相对平稳，而中国则增长了34%。

目前我国油脂压榨行业呈三足鼎立之势，已基本形成“外资为主导、大型国企次之、民营企业迅速发展”的市场格局，民营油脂企业是油脂市场不可或缺的重要组成部分。但是民营油脂企业既没有外资企业全球一体化的资源、信息和资金实力，也没有完全享受到国有企业所获得的政策扶持，既没有话语权也缺乏参与权，这些都使得民营油脂企业丧失了发挥自身优势实现快速发展的机会。

抓住机会。一是油脂行业发展前景广阔；二是建议政府引导选择性扶持，加大监管力度；三是企业苦练内功，厚积薄发；四是诚信经营，防范风险。
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