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	→内容简介

	汽车差速器是驱动桥的主件。它的作用就是在向两边半轴传递动力的同时，允许两边半轴以不同的转速旋转，满足两边车轮尽可能以纯滚动的形式作不等距行驶，减少轮胎与地面的摩擦。普通差速器由行星齿轮、行星轮架（差速器壳）、半轴齿轮等零件组成。发动机的动力经传动轴进入差速器，直接驱动行星轮架，再由行星轮带动左、右两条半轴，分别驱动左、右车轮。差速器的设计要求满足：（左半轴转速）+（右半轴转速）=2（行星轮架转速）。当汽车直行时，左、右车轮与行星轮架三者的转速相等处于平衡状态，而在汽车转弯时三者平衡状态被破坏，导致内侧轮转速减小，外侧轮转速增加。

汽车差速器行业发展与汽车行业息息相关。近年来，我国汽车行业发展迅猛，发展势头良好。随着我国公路建设规模的扩大、基础设施投资的增加以及国民收入水平的提高，商用车、乘用车的产销量将持续增长，未来五年内，中国整车产量的平均增长速度将保持13%以上，配套市场的平均增长率为15%以上；汽车售后市场将平均增长10%左右；出口市场将平均增长20%以上。汽车差速器行业拥有较大的市场空间。汽车差速器企业应该抓住世界产业大转移的历史机遇和挑战，找好定位，开发出有竞争力的产品，在建立现代企业制度的同时，把自己的产品推向国际市场，参与国际分工，为民族汽车工业发展做出自己的一份贡献。差速器企业的发展方向是立足于产品的质量，积极地与全球的采购商接洽，让我们优质的产品出口到世界各地。

从目前来看，我国差速器行业已经顺利完成了由小到大的转变，正处于由大到强的发展阶段。由小到大是一个量变的过程，科学发展观对它的影响或许仅限于速度和时间，但由大到强却是一个质变的过程，能否顺利完成这一蜕变，科学发展观起着至关重要的作用。然而，在这个转型和调整的关键时刻，提高汽车车辆差速器的精度、可靠性是中国差速器行业的紧迫任务。近年来年中国汽车差速器市场发展迅速，产品产出持续扩张，国家产业政策鼓励汽车差速器产业向高技术产品方向发展，国内企业新增投资项目投资逐渐增多。投资者对汽车差速器行业的关注越来越密切，这使得汽车差速器行业的发展需求增大。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家经济信息中心、国家工业和信息化部、中国汽车工业协会、中国汽车流通协会、中国汽车用品联合会、中国行业研究网、国内外相关报刊杂志的基础信息以及差速器总成专业研究单位等公布和提供的大量资料。对我国差速器总成的行业现状、市场各类经营指标的情况、重点企业状况、产业竞争格局等内容进行详细的阐述和深入的分析，着重对差速器总成市场发展动向作了详尽深入的分析，并根据差速器总成行业的发展轨迹对差速器总成未来的发展趋势作了审慎的判断，为差速器总成产业投资者寻找新的投资机会。最后阐明差速器总成行业的投资空间，指明投资方向，提出研究者的战略创新建议，以供投资决策者参考。
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中研普华咨询业务：IPO上市咨询　 细分市场研究 　市场调研　 企业培训　 管理咨询　 营销策划　 客户服务


第六章 2012-2016年差速器总成行业投资价值与投资策略分析

第一节 差速器总成行业投资价值分析

一、差速器总成行业发展前景分析

汽车差速器行业发展与汽车行业息息相关。近年来，我国汽车行业发展迅猛，发展势头良好。随着我国公路建设规模的扩大、基础设施投资的增加以及国民收入水平的提高，商用车、乘用车的产销量将持续增长，未来五年内，中国整车产量的平均增长速度将保持13%以上，配套市场的平均增长率为15%以上；汽车售后市场将平均增长10%左右；出口市场将平均增长20%以上。汽车差速器行业拥有较大的市场空间。

因此，中国汽车差速器等零部件市场需求的平均增长率将在10%左右。除市场需求增长外，对于本土零配件企业而言有大好的机遇：首先，更多的国外零部件厂商看好中国市场，有更多的合作机会，不仅能带来技术、质量、成本管理和品牌形象的提升，还可能创造更多的国内外的客户资源。其次，越来越多的中外合资整车厂扩大在国内采购的比例，并且不受在整车集团内采购的限制，零部件供应商将有面对更多整车厂客户的机会。再次，新进入整车制造领域的中国本土公司不断增加，基本没有成熟的供应商体系，为零部件供应商带来了机会。最后，高速的销售收入和利润增长。

中国汽车差速器等零配件产业在未来5年内虽然面临着前所未有的发展机遇，但也面临着巨大的挑战。第一，整车厂的价格压力。中国的整车价格将持续下降。由于基本上没有开发成本投入，中国整车的总成本中直接采购的成本比例一般都高于60%，部分厂商甚至达到80%。因此，整车降价的压力将直接转移到零部件供应商，并且不是以牺牲质量为代价，相反，整车厂将在质量上提出更高的要求。第二，供求关系将很快出现逆转，竞争加剧。在未来几年内，包括外商在内的汽车零部件行业的生产能力投资将加快，供求关系将逆转，供应商将面临增长和成本的双重压力。第三，本土企业生存空间进一步萎缩。无论在研发、技术、系统集成能力，还是与国外整车厂商（采购上有较大的主导权）的原有配套关系上，本土企业都处在劣势地位。轿车是汽车市场增长的主力，中外合资整车厂又是轿车市场的主力，而合资整车厂外方又鼓励海外原有的零部件供应商来国内设厂。本土供应商的独立生存空间将受到挤压。

综上所述，汽车差速器企业应该抓住世界产业大转移的历史机遇和挑战，找好定位，开发出有竞争力的产品，在建立现代企业制度的同时，把自己的产品推向国际市场，参与国际分工，为民族汽车工业发展做出自己的一份贡献。差速器企业的发展方向是立足于产品的质量积极地与全球的采购商接洽，让我们优质的产品出口到世界各地。

虽然我国差速器行业在产品技术、工艺装备、测试能力及行业标准等方面，与国际领先水平仍有一定的差距，但是，我国差速器行业"第一方阵"企业已经完全能够制造满足国际配套及售后市场需求的产品，具备了与国际著名品牌差速器企业同台竞技的能力。其次，我国拥有丰富的生产差速器所需的原材料资源，几乎不依赖进口，便可实现完全的本土采购，加上劳动力的成本优势，能够确保国产差速器在国际市场上的性价比优势。另外，全球现有十几亿辆汽车保有量，注定了售后市场对差速器庞大且稳定的需求。在全球经济危机笼罩下，各国消费者在选购差速器时更看重性价比，导致"高价"差速器片在国际市场上"失宠"，反而让"中国制造"的差速器在国际市场上拥有更大的发展潜力。

对国内差速器行业而言，机遇大于危机。此时，更需要本土差速器企业进一步提升及稳定产品质量，以建立"中国制造"差速器在国际市场上的信誉度。同时，也需要本土差速器企业积极参加国外品牌展会等活动，加大进军国际市场的推广力度，以加快我国从差速器"制造大国"迈向"制造强国"的步伐。

图表：2012年差速器行业市场规模预测

单位：万元

	时间
	市场规模

	2012年
	3192252


数据来源：中研普华数据库

因此，在我国汽车整车行业的带动和国内差速器行业不断跟新发展的情况下，差速器行业的未来前景良好。

二、差速器总成行业盈利能力预测

差速器总成行业的投资利润率在13.7%左右。

第二节 差速器总成行业投资风险分析

一、政策风险

（1） 关于刺激汽车消费政策方面的变化。

为鼓励汽车消费、刺激内需，近年来，国家出台了一系列鼓励汽车消费的政策，从而在一定程度上刺激了国内市场对汽车的需求，使国产汽车消费量实现了较快的增长。如果国家停止了这些鼓励性的政策，将可能会影响到企业和居民对汽车产品的消费，从而间接影响到对差速器产品的需求。

（2） 关于货币政策的变化。

近年来，国家采取了积极的财政货币政策，适度增加货币投放和降低存货款利率，此货币政策一方面使银行的银根较为松动，另一方面也使贷款所付出的利息成本大幅度下降。今后，不排除国家采取从紧的货币政策，从而导致银行的信贷规模受到限制。同时，利率的提高也将增加差速器公司的融资成本，从而增加财务费用支出。

（3） 关于贸易政策方面的变化。

贸易政策中关税税率的变化，进口配额等因素。这将不可避免的导致差速器公司的产品直接面对国际同类产品的强大竞争。

二、竞争风险

随着国内经济的发展，差速器壳体市场发展面临巨大机遇和挑战。在市场竞争方面，差速器壳体企业数量越来越多，市场正面临着供给与需求的不对称，差速器壳体行业有进一步洗牌的强烈要求，但是在一些差速器壳体细分市场仍有较大的发展空间，信息化技术将成为核心竞争力。

三、经营风险

汽车差速器所处的汽车零部件及配件制造业的景气度取决于下游汽车行业的发展状况。而汽车行业受经济周期和国家政策的影响较大,汽车行业的波动会对企业的生产经营产生较大影响。

如果未来宏观经济出现周期性波动或者国家政策发生转变导致汽车行业经营环境变化, 汽车差速器将面临盈利能力受汽车行业波动影响的风险。
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