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	→内容简介

	2009-2011年的3年间，中国债券市场发行量分别为86475亿元、95088亿元和69625亿元。其中2009和2010年分别比2008年多增了15748和24361亿元(2011年发行规模减少，主要是央票发行量快速缩减所致)。其中非金融企业发债(包括企业债、短期融资券、中期票据)数量分别为15749亿元、15293亿元和15333亿元，均比2008年增长80％以上。在自律管理模式下，我国相继推出了中期票据、中小企业短期融资券、美元中期票据、中小企业集合票据、超短期融资券和非公开定向债务融资工具等创新产品，受到了市场参与者的普遍欢迎和广泛好评。据国际清算银行统计，我国债券市场已经连续几年保持世界第五、亚洲第二的地位。

中研普华数据显示，目前已公布年报的1324家上市公司2011年合计营业收入为17.47万亿元，净利润收入为1.74万亿元，同比分别增长23.76%和13.66%，而2010年这些公司合计营收增速和净利润增速分别达到了35.43%和39.82%。与A股整体业绩下滑不同，银行业在2011年依然保持了强劲的增长势头。截至3月底，除南京银行、北京银行、光大银行和宁波银行外，其余12家上市银行均已公布了2011年年报，这12家银行2011年合计实现营业收入2.15万亿元，占1324家上市公司营业总收入的12.32%；实现净利润8489亿元，即平均每天进账23.26亿元，占比更是达到了48.79%。

对于保险行业而言，2011年可谓几家欢喜几家愁。截至3月底，A股四大上市保险企业2011年年报悉数亮相，合计实现营业收入9014.46亿元，同比增长9.61%；实现净利润522.66亿元，同比下降16.59%，同比增速较2010年分别下降了13.53和25.28个百分点。具体来看，中国平安表现最好，营业收入、净利润和归属母公司净利润分别增长了31.4%、25.89%和12.5%，而中国人寿这三项数据则分别下降了0.87%、45.31%和45.49%。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家商务部、国家发改委、国务院发展研究中心、国家金融中心、金融行业协会、中国保险行业协会、中国银行协会、中国期货业协会、中国行业研究网、国内外多种相关报刊杂志的基础信息以及专业研究单位等公布、提供的大量内容翔实、统计精确的资料和数据。报告对我国金融行业的宏观发展环境、发展现状和发展趋势进行了深入透彻地分析，重点分析了金融行业消费情况、投资方向、市场分析、竞争格局、国内金融行业企业发展对比。报告还对我国主要金融企业作了详细分析，以及金融企业发展策略作了阐述，是银行、保险公司、科研机构等单位准确了解目前金融行业业发展动态，把握企业定位和发展方向不可多得的决策参考。
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第五章 金融行业竞争分析
第一节 我国金融行业竞争力分析
一、我国期货市场竞争格局分析

2007年以后，我国期货市场引入券商IB（介绍经纪）制度。2001年―2011年，我国期市实现了量的快速发展。2011年以来，我国期市步入“由量的扩张向质的提升转变”的关键时期。随着市场内外宏观等诸多因素的叠加影响，我国期货公司经营情况出现了较大的变化。
2011年，受市场整体资金偏紧以及对投机交易的限制等因素影响，我国期市成交量与成交金额均明显回落，分别为21万手和275万亿元，同比下降32.72%和11.03%。受交易量整体缩水的影响，2011年我国部分期货公司经纪业务收入出现亏损。
2012年1-6月全国期货市场累计成交量为4.94亿手，累计成交额为68.20万亿，同比分别增长0.38%和1.82%。随着国内期货交易手续费调降影响的逐步显现，以及国内期市诸多新品即将上市，下半年期市成交活跃度有望进一步提升。

图表：2001年―2011年我国期市年度成交量及变化情况
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图表：2001年―2011年我国期市年度成交金额及变化情况
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数据来源：中国期货业协会
根据中国期货业协会统计的数据，我国期货公司2012年上半年的经营业绩出现一定幅度的上涨。
2011年6月底，我国期货公司客户保证金余额为 1600.03亿元，同比增长26.17%，平均每家保证金余额为9.82亿元。相比1月底的1700亿元及2―5月底的平均1800亿元，保证金规模在 6月底回落至2010年底的1600亿元水平。2011年上半年期货公司手续费收入为42.18亿元，同比增长1.07%，与2010年同期基本持平，但增速有所放缓。手续费收入在期货公司营业收入中的占比为78.66%，可见期货公司收入结构继续保持稳定，经纪业务收入仍是其最主要的收入来源。受市场整体交易规模下滑等因素影响，2011年上半年我国期货公司净利润合计为5.72亿元，同比大幅下降22.89%。其中，净利润前20名的期货公司合计盈利4.79亿元，占比83.74%。上半年共有65家期货公司出现亏损，相比2010年时的25家，亏损面大幅上升。
以单边计算，2012年6月期货市场成交量和成交额同比分别增长54.10%和31.53%，环比分别增长14.50%和2.38%。六月份期市表现之所以如此之好，主要是因为手续费下调，交易成本下降所致；其次，行情上因农产品进入关键生长期，炒作美国天气大旱等题材让农产品走出一波上扬行情。从6月1日起，国内四大期货交易所大幅度下调手续费，幅度从12.5%到50%不等，平均下调幅度约30%。市场认为，下调手续费能显著增强投资者尤其是短线投机者、高频交易者参与期货交易的意愿，增强资金流动性，拓展市场成交量和持仓量。数据显示，四大期货交易所的月末持仓环比均出现明显上涨，表明整个市场的资金规模在扩大，期市成交量和成交额也因此水涨船高。
2.期货公司增资积极
随着我国期货市场的迅猛发展以及上市品种的增加，期货公司整体规模正逐步壮大。以服务产业客户的监管导向为契机，为满足净资本合规要求，近年来，期货公司增资扩股现象明显增加。中国期货业协会网站公布的期货公司变更注册资本批复数据显示，2010年期货行业共62家次（58家期货公司）涉及变更注册资本，高于2009年的32家次和2008年的43家次，仅次于2007年的77家次。
近年来，尤其是股指期货上市后，期货公司增资扩股幅度不断扩大。据市场不完全统计，2011年58家期货公司增资总额逾70亿元，平均每家增资近1.2亿元。2012年期货公司增资热情依旧。中国期货业协会的统计数据显示，2012上半年，期货公司净资本合计282.13亿元，同比增长33.16%。截至2012年上半年底，共有100家公司注册资本超过1亿元，108家公司净资本超过8000万元。
3.券商系期货公司发展迅速，行业分化程度日益明显
自2006年券商全面介入期货市场备战股指期货以来，券商系期货公司数量、注册资本、总资产等各项经营指标均得到快速提升。2010年股指期货上市后，券商系期货公司成交量与成交金额更是大幅提高。
近年来，我国期货行业集中度稳中有升，行业分化格局日益明显。中国期货业协会数据显示，成交方面，2012年上半年，成交量前20名的公司合计总额为2.02亿手，占比40.84%；前60名的公司合计为3.86亿手，占比78.18%。成交总额前20名的公司合计为29.92万亿元，占比44.67%；前60名的公司合计为53.52万亿元，占比79.90%。在交易额前10名中，除中国国际期货外，其余均为券商参股或控股公司。其中，股指成交额前20名的公司合计总额为13.06万亿元，占比62.81%；前60名的公司合计为18.77万亿元，占比90.28%。其中前10名中均为券商系公司，前20名中也仅有两家为非券商系公司。与总成交情况相比，集中度明显提高，可见在股指期货方面，券商系期货公司具备绝对的资源优势。
保证金方面，前20名的期货公司合计总额为752.68亿元，占比47.04%；前60名的公司合计为 1273.41亿元，占比79.59%。
手续费收入方面，前 20名的期货公司合计为17.16亿元，占比40.68%；前60名合计为32.15亿元，占比76.22%，与2011年的集中度水平相比无太大变化。
图表：2012年上半年期货公司集中度表现
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数据来源：中国期货业协会
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