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	→内容简介

	有色金属是国民经济发展的基础材料，航空、航天、汽车、机械制造、电力、通讯、建筑、家电等绝大部分行业都以有色金属材料为生产基础。随着现代化工、农业和科学技术的突飞猛进，有色金属在人类发展中的地位愈来愈重要。中国有色金属工业取得了辉煌的成就。兴建了一大批有色金属矿山、冶炼和加工企业，组建了地质、设计、勘察、施工等建设单位和科研、教育、环保、信息等事业单位，以及物资供销和进出口贸易单位。形成了一个布局比较合理、体系比较完整的行业。我国有色金属工业固定资产投资逐年增加，投资结构逐步优化。进入新世纪以来，投资大幅度增长，投资主体多元化成为推动行业快速发展的重要因素。中国在21世纪的前20年，仍将处在工业化的过程中，制造业的快速发展将会带动国民经济保持一个较长的高速增长期。因此，作为工业基础的有色金属行业对中国经济能否继续保持相对较高的增长率就显得更加重要。中国国民经济的持续健康发展是有色金属行业稳步发展的基础。今后一段时期，中国有色金属的需求将保持稳定增长。

2013年1-12月份，我国十种有色金属产量为4029万吨，同比增长9.9%。其中，精炼铜、原铝、铅、锌产量分别为684万吨、2205万吨、447万吨、530万吨，分别增长13.5%、9.7%、5%、11.1%，其中原铝增幅回落3.5个百分点。铜材和铝材产量分别为1499万吨和3963万吨，分别增长为25%和24%，增幅分别提高14个百分点和8个百分点. 

受境内外市场需求不振以及市场供过于求的影响，2013年有色金属价格低位振荡。从全年看，国内铜、铝、铅、锌现货年均价分别为53380元/吨、14556元/吨、14249元/吨和15178元/吨，分别下降了6.9%、7.1%、7.4%和0.5%；国际市场LME三月期铜、期铝、期锌平均价分别为7352美元/吨、1888美元/吨、1940美元/吨，分别下降7.5%、7.9%和1.3%。期铅平均价为2158美元/吨，增长了4%。

2014年，世界经济仍处于危机后的恢复期,总体态势趋于稳定并开始缓慢增长，但发达国家制造业回归以及发展中国家同质竞争将加剧贸易摩擦。从国内情况看，我国经济基本面依然较好，支撑有色金属工业运行的环境将进一步改善。初步判断，2014年，我国有色金属工业生产、消费、投资仍将小幅增长，价格走势仍以低位震荡行情为主。行业发展面临的资源、能源、环境压力日益增大，产业结构调整将进一步深化。总体看，2014年有色金属行业运行将略好于2013年，但不会有太大改观。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国土资源部、国家发改委、国务院发展研究中心、中国有色金属工业协会、中国有色金属协会、中国有色金属加工工业协会、中国行业研究网等国内外相关报刊杂志发表公布的基础信息以及专业研究机构公布和提供的大量资料，对我国有色金属及各子行业的发展状况、上下游行业发展状况、竞争替代产品、发展趋势、新产品与技术等进行了分析，并重点分析了我国有色金属行业发展状况和特点，以及中国有色金属行业将面临的挑战以及企业的发展策略等。报告还对全球的有色金属行业发展态势作了详细分析，并对有色金属行业进行了趋向研判，是有色金属生产企业、科研单位、投资机构等单位准确了解目前有色金属行业发展动态，把握企业定位和发展方向不可多得的精品。
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第七章 有色金属国内产品价格走势及影响因素分析
第一节 国内产品2013-2014年价格回顾
受行业景气度低迷影响，有色金属企业普遍面临盈利困难的窘境。截至2013年10月23日，共有49家有色金属上市公司发布三季报业绩预告，其中业绩预减的有30家，占比超过60%。其中，12家公司净利润同比降幅上限达60%以上。在需求和流动性双重挤压下，有色金属行业复苏短期难以展开，未来一段时间有色金属企业仍面临业绩压力。

行业业绩普遍下滑

云南铜业2013年三季报业绩预告显示，2013年1-9月份，归属于上市公司股东的净利润为亏损15亿元至15.5亿元，折合基本每股收益为亏损1.06元至1.09元。虽然2012年前三季度云南铜业同样处在亏损状态，但亏损金额仅为四千余万元，2013年同期这一亏损幅度便增长超过30倍。

从业绩预告中还能看到公司业绩有进一步恶化趋势。上半年公司亏损8.17亿元，前三季度便亏损超过15亿元，第三季度单季亏损超过6.83亿元，亏损额进一步加大。

对于净利润出现巨亏，云南铜业称，2013年1-9月份，有色金属市场行情下滑，公司主要产品销售价格均较上年同期出现不同程度的下跌，其中电解铜价格下跌了7%，黄金价格下跌了15%，白银价格下跌了28%。受此影响，公司1-9月份经营业绩同比大幅下降。

从有色金属企业披露的三季报预告来看，业绩持续下滑甚至亏损企业并不在少数。据统计，截至目前，共有49家有色金属上市公司披露了三季报预告，其中30家公司三季报业绩出现同比下滑，占比超过60%。江西铜业(600362)、金钼股份(601958)均表示前三季度净利润将出现较大下降幅度。

分行业来看，有色金属冶炼与加工行业中，铝、铜、小金属、铅锌和黄金上市公司三季报业绩预减占各自领域发布预告公司总数的50%、57%、64%、60%和50%。金属非金属新材料行业中，金属新材料、磁性材料和非金属新材料上市公司预减比例分别占各领域发布预告公司总数的60%、86%和50%。

金属价格水平走低

云南铜业巨亏背后，折射出行业目前面临的困境。

受到金属价格同比回落、需求增速下降的影响，2014年以来有色金属行业的盈利水平持续走低。而美元走强、全球经济弱复苏的基本格局仍将压制未来的金属价格走势。在需求和流动性双重挤压下，有色金属上市公司经营业绩持续探底。

前三季度国内铜、铝、铅、锌、镍、锡等金属价格分别出现6.1%、7.8%、7.5%、0.2%、14.5%、7.3%的同比下跌。黄金价格同比、环比分别下跌22%、7%。稀土氧化谱钕、锑锭、钼精矿均价降幅分别达21.8%、14.4%、8.3%，钨精矿、金属锗和碳酸锂价格则同比上扬2.7%、14.1%和0.5%。

7、8月伴随宏观经济整体复苏加之产品价格上涨带动加工费上涨，企业生产热情提高，产量和开工率双双上扬，同时受制于获取资金的困难，对金属的进口需求较旺盛，令铜进口等徘徊于三个月高位。伴随9月QE未能如期缩减，短期市场出现快速反弹。而货币的去化预期始终存在，市场综合判断美联储在年底缩减QE概率仍较大，从而压制了金属商品的价格。

第二节 国内产品当前市场价格及评述
2014年3月份，据对11个金属品种的价格监测数据显示，有2个产品价格上涨，占监测产品的18.18%，9个产品价格下跌，占监测产品的81.82%。其中上涨的产品为电解镍和黄金，涨幅分别为3.75%、3.11%，电解铜、光亮铜和铝线分别以7.78%、7.65%、6.84%占据跌幅榜前三。

3月份金属加速筑底，价格下跌主要受到中国信贷违约忧虑、资金紧张以及乌克兰局势拖累，同时下游需求恢复不及预期也对价格形成拖累。其中电解铜价格大幅下挫，沪铜两个交易日跌停，除上述因素外，融资铜担忧也是主要的利空因素。

4月份天气转暖，家电、汽车、机械制造行业需求有所恢复，而欧美经济环境继续复苏向好，料对价格有一定支撑，4月份有色金属市场在经过一季度的深跌后出现阶段性回暖。但需要警惕的是新兴经济体的增速放缓带来的需求回落，特别是国内经济增速放缓，对金属市场的抑制性仍较明显。预计未来金属价格回升幅度将有限，难有大幅突破。

第三节 国内产品价格影响因素分析
一、世界经济形势。商品商场与经济形势的关联之处是理解清楚的，尤其是当今世界经济日趋全球化，商品商场与经济有着更多的关联性，因而铜的价值与经济形势接近关联。铜合金的消耗首要会合在兴隆工业国家，这些国家如美国、日本、西欧等国的经济情况对铜价影响更大。

二、出产国的出产情况。智利是铜资源最丰富和世界最大的铜出口国，非洲中部的赞比亚和扎伊尔也是重要的产铜国，它们出产的铜简直悉数用于出口，它们的出产情况对世界铜商场影响很大。这三个国家的政治局势一向不太安稳，劳资纠纷也常常迸发，这对铜价也发生直接影响。

三、季节性影响。铜价的季节性不坚决较显着，每年的一月份为低谷，八月份创高价。

四、工业方针的影响。因为铜首要用在电气、电子、修建、机械及运输业，所以国家对这些作业的工业方针对铜价有着更重要影响。

五、替代品的价值。在电讯工业中，铜一向是重要资料，但因为光导纤维技能的推行与运用，对铜的方位提出应战，一起，铝等金属资料与铜有着对等特征，在大多数运用领域中也替代了铜。

六、库存量的影响。库存量是影响铜价的重要要素之一。公司在不一样的商场情况下，会选用不一样的办法添加或削减库存。以确保出产所需资料或加速资金流通，政府在不一同期也会运用吞吐储藏来安稳铜市。

七、其它方针、法规的影响。因为铜商场是一个世界性商场，世界金属贸易量很大，所以添加有关国家的进出口方针、汇率系统、冲击走私的力度等方面要素的改动，对铜价也会发生影响 。

第四节 2014-2018年国内产品未来价格走势预测

图表：2014-2018年有色金属平均价格增长率预测
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