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	→内容简介

	风险投资是在创业企业发展初期投入风险资本，待其发育相对成熟后，通过市场退出机制将所投入的资本由股权形态转化为资金形态，以收回投资，取得高额风险收益。全球风险资本市场已进入新一轮快速发展的周期。除了成熟投资热点地区外，包括中国和印度、俄罗斯等新兴热点地区的风险投资市场发展快速升温。中国的风险投资起步于20世纪80年代，在市场经济的大潮中，中国的风险投资事业已经有了较大的发展。随着中国经济持续稳定地高速增长和资本市场的逐步完善，中国的资本市场在最近几年呈现出强劲的增长态势，投资于中国市场的高回报率使中国成为全球资本关注的战略要地。

2012年共有97家VC/PE背景中国企业在全球资本市场实现上市，总计融资达801.1亿元，数量和金额同比分别下降41.2%、55.4%，融资金额创下近四年新低。在上市地点选择上，2012年VC/PE背景企业基本都选择在境内上市，深交所创业板依然是投资机构境内退出的第一选择。2012年共有86家VC/PE背景企业成功登陆A股市场，占比达88.7%；合计融资565.2亿元，占比达70.6%。其中，创业板上市VC/PE背景企业达48家，中小板及上交所主板分别有25家和13家。机构退出方面，2012年VC/PE机构的IPO退出平均账面回报率较2011年出现大幅回落。2012年共有149家VC/PE机构通过97家企业的上市实现235笔IPO退出，总计获得账面退出回报436.3亿元，较2011年全年1065.5亿元的账面退出回报下滑59.0%；平均账面回报率为4.38倍，较2011年7.22倍的退出回报相比也出现大幅缩水。

虽然2012年中国市场上风投（私募）机构的IPO退出之路不顺，但IPO退出依旧将是风投（私募）机构2013年首选的退出方式，因为一、二级市场溢价以及限售股份全流通后溢价收入较其他退出方式更为可观，而且该退出方式对于符合上市条件的企业管理者而言更易接受。由于境内市场估值较高，2013年投资机构IPO退出市场选择方面将仍以境内中小板和创业板为主。为了降低IPO退出不畅风险，多数风投（私募）机构倾向“多条腿走路”，即对于难以达到上市要求的被投项目考虑通过并购及股权转让等方式退出。投资回报方面，2013年将与2012年水平大致相当。今后十年被认为是中国风险投资“由弱到强”、飞速发展的“黄金十年”，需要以长远眼光和全球视野来正视中国风险投资事业所面临的发展机遇。期望在未来十年内中国能成为仅次于美国和欧洲的风险投资强国。无论是从宏观经济发展势头、自主创新国家战略的需要、资本市场的发展前景来看，还是从风险投资业自身的发展态势来看，这一愿望都完全有可能实现。未来10年VC将迎来前所未有的发展机会，现在的VC恰恰像是早上八九点钟的太阳，前景一片光明。

本报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家财政部、中国证券监督管理委员会、中国风险投资协会、中国风险投资研究院、深圳创业投资同业公会、北京创业投资协会、上海创业投资行业协会、可调式手杖行业相关协会、中国行业研究网、国内外相关刊物的基础信息以及各省市相关统计单位等公布和提供的大量资料。对可调式手杖行业风险投资现状、国际化进程与外资进入、融资渠道、如何运作风险投资、退出机制及发展趋势等进行了系统的分析，并重点分析了可调式手杖行业风险投资的主要现存问题、相应对策以及新形势下面临的机遇与挑战和企业的应对策略等。是风险投资公司、研究机构及可调式手杖行业相关企业准确了解目前可调式手杖行业风险投资业发展动态，把握企业定位和发展方向不可多得的精品。
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